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IN BRIEF

Yes Bank to join S&P BSE
Sensex next week
NEW DELHI

Yes Bank will join the list of

30 most tracked stocks in the

bellwether index S&P BSE

Sensex from next week. Yes

Bank will be included in the

S&P BSE Sensex, comprising

30 companies, with e�ect

from December 18, 2017, Yes

Bank said in a regulatory

�ling. The S&P BSE Sensex

measures the performance of

the 30 largest, most liquid

and �nancially sound

companies across key sectors

that are listed on BSE. PTI

Corporation Bank cuts
overnight MCLR by 0.1% 
NEW DELHI

Public sector lender

Corporation Bank said it has

reduced its marginal cost of

funds based lending rate

(MCLR) by 0.1 percentage

point for overnight loan

maturities. The bank has cut

the overnight MCLR by 0.1%

to 7.80%. The tenorbased

MCLR, for all new rupee

loans and advances,

including renewals, is to

come into e�ect from

December 15, the bank said in

a regulatory �ling. For other

tenors, the bank kept MCLR

unchanged.  PTI 

BHEL bags �7,300crore
T.N. power plant order
NEW DELHI

BHEL said it had won a

�7,300crore order for

setting up a supercritical

thermal power project (TPP)

in Tamil Nadu. The order for

setting up the 2 x660 MW

Udangudi TPP had been

placed with the Stateowned

�rm by Tamil Nadu

Generation and Distribution

Corporation Ltd.

(TANGEDCO).This is the

fourth order for supercritical

sets �nalised in the last three

years by TANGEDCO. PTI

Inequality in India has accel-
erated in the recent decades,
says Lucas Chancel, co-di-
rector, World Inequality Lab
and of WID.world at the Pa-
ris School of Economics. He
also maintains that high
growth and high inequality
need not go hand-in-hand,
highlighting the example of
China which has managed
higher growth than India
without the same degree of
inequality. Excerpts from an
e-mail interview:

Since 1991, has the widening

of inequality accelerated? 

n We  observe  a  very  sharp
and  progressive  rise  in  in
equality  in  India  since  the
mid1980s. The top 1% rich
est individuals captured 6%
of  [the]  total  income  in  the
early 1980s, and the value is
now of 22%. In 2000, the top
1% captured close to 15% of
[the]  total  income.  In  fact,
we do not have evidence of a
clear  trendbreak  over  the
period. According to our es
timates, it was relatively stea
dy.  We,  however,  call  for
more data releases by the In
dian  Government  to  better
assess this entire period. Ov
erall,  Indian  inequality  sta
tistics  remain  very  scarce
and  the  government  could
do  much  more  to  increase
the level of transparency and
quality of the data.

While inequality has

increased, are the bottom

income levels better o� now

than they were, in terms of

what services they can avail

with their money? 

n There has been higher av
erage  income  growth  in  In
dia since the 2000s than be

fore,  no  one  denies  this.
Income growth rates for the
average  Indian  have  been
close to 4% per year once in
�ation is taken into account.
The problem is that averages
hide an important part of the
picture. When we go beyond
the average, we see that the
poorest 50% of  the popula
tion  grew  at  2.5%  per  year
since the 2000s. This is non
negligible, but not very  im
pressive  either,  especially
when we compare this �gure
to the average or to very top
groups  (above  6%  per  year
on  average).  Such  di�eren
tials  mechanically  lead  to  a
much  higher  concentration
of incomes at the top. Over
all, the bottom 50% in India
still have little access to basic
goods such as quality educa
tion, health or transport. 

Can it be said that the

government’s e�orts over the

last decade to increase

incomes among the poor

have not made any

di�erence?

n Our message is that much
more could have been done.
When  the  top  0.1%  (eight
lakh adults) capture as much
total  income  growth  as  the
entire bottom 50% (400 mil
lion  adults),  clearly,  this

shows  that  much  more  can
be  done  for  the  bottom
groups in this country.

Does the report only

measure income inequality

or does it measure inequality

in other parameters? 

n Inequality is indeed multi
dimensional: it is also about
access to health, a fair justice
system, education, a safe en
vironment, etc. are all funda
mental  dimensions  of  in
equality. The report focuses
essentially  on  income  and
wealth inequality, which we
measure in the entire world
and  in a  systematic way,  so
as  to  allow  comparisons
across time and countries.

Even  if  we  do  not  report
statistics  on  the  other  di
mensions  of  inequality,  we
show  how  connected  non
economic  inequality  is  to
economic  inequality.  In  the
U.S.,  for  instance, access  to
quality  education  is  really
determined  by  parental  in
come.  In  India,  this  state
ment can be extended to ac
cess  to  quality  health
services and other forms of
noneconomic inequality. In
deed, reducing inequality in
access  to  health  or  educa
tion is critical to reduce eco
nomic inequality.

The report contrasts the

post1991 period with the

�rst three decades after

independence. Would you

recommend that India went

back to the pre1991

economic regime in order to

reduce inequality? 

n First, we should stress that
it is up to Indian citizens to
make their own choices. We
are  here  to  open  debates,
rather  than  close  them.  As
researchers,  we  can  high

light that much more equita
ble  growth  pathways  seem
possible in India. We can al
so  point  out  what  is  being
done  elsewhere.  Govern
ments  which  succeed  in
achieving higher growth and
lower  inequality  tend  to
have more progressive �scal
policies  for  instance, which
are  used  to  �nance  invest
ments  in  education  and
health.

There  is  no  inheritance
tax  in  India  for  instance,
meaning  that  inherited
wealth, gained just by sheer
luck  of  being  born  in  the
right  family,  is  taxed  at  0%
when the poor face high tax
es on certain basic consump
tion goods! Progressive taxa
tion  (that  is,  the  richest
should contribute more be
cause they have the ability to
do so) is essential to �nance
public investments in educa
tion or health for everybody.

Growth vs inequality. A high

level of the former will lead

to a high level of the latter.

Do you agree? 

n China was able to achieve
growth  rates  which  were
four times higher than India
(800%  total  growth  since
1980 vs. 200% in India) with
close  to half  the  level of  in
equality  observed  in  India
(the top 1% capture 14% of to
tal income vs. 22% in India).
Indeed,  the  two  countries
have very di�erent political
systems  and  institutions,
which means  that compari
sons  are  only  valid  up  to  a
certain point. But when we
look at all countries around
the world, we see that high
growth  for  bottom  income
groups  and  for  the  middle
classes can be achieved with
out skyrocketing inequality.

INTERVIEW | LUCAS CHANCEL

High growth doesn’t necessarily
mean high inequality: Chancel
‘Bottom 50% in India has little access to quality education, health or transport’

TCA Sharad Raghavan

A consortium  of  GMR  and
Philippines  Megawide  Con
struction  Corporation  is
poised to bag its second air
port project in the Southeast
Asian  country  —  the  $250
million new terminal project
of  Clark  International  Air
port.  The  consortium  has
emerged “the preferred bid
der for the EPC tender hav
ing submitted the most com
petitive �nancial bid,” GMR
said  in  a  release  on  Friday.
Sources  said  the  consorti
um’s bid was about $185 mil
lion or 25% less than the go
vernment set ceiling.

This will be the consorti
um’s  second  airport  in  the
Philippines. GMR and Mega

wide are already working on
the  Mactan  Cebu  Interna
tional airport

Seven bids
Earlier this month, a Philip
pines  government  agency
said  seven  �rms,  including
the consortium, had submit
ted  bid  documents  for  the

design,  engineering  and
construction of the new ter
minal building.

The consortium will con
struct  the  integrated  termi
nal, with a capacity to han
dle eight million passengers
per annum, along with spec
i�ed landside facilities such
as car parks. GMR said it ex
pected the consortium to re
ceive  the  notice  of  award
within a week.

The  Bases  Conversion
and Development Authority
of  Philippines  said  on  its
website  that  groundbreak
ing for the proposed facility
would be held on December
20 at the Clark Civil Aviation
Complex  in  Pampanga  and
the project was expected to
be completed in 2020.

GMR consortium set to bag
Philippines airport project
To build $250 million integrated terminal at Clark Airport 

Special Correspondent

HYDERABAD

Vodafone  India  has  ap
pointed  Manish  Dawar  as
its  Chief  Financial  O�cer
with e�ect from January 1,
2018.  Based  in  Mumbai,
the new CFO would report
to Sunil Sood, MD & CEO,
Vodafone India. 

Mr.  Dawar  will  replace
Thomas Reisten, who, after
a fouryear stint with Voda
fone India, will be moving
to a senior role within the
group. Mr. Dawar joins Vo
dafone from Den Networks
Ltd.,  where  he  was  group
CFO. He started his career
with Unilever in India and
then moved to Reebok. He
joined Reckitt Benckiser as
CFO  in  India  and  became
the group controller at the
company’s headquarters. 

Vodafone
picks Dawar
as India CFO

Special Correspondent 

MUMBAI

The Tea Board is planning to
send a teatrade delegation
to China early next year. The
delegation would visit Beij
ing and Shanghai.

Tea  Board  o�cials  con
�rmed the proposal, saying
that  industry  associations
had  been  told  to  nominate
their representatives for the
delegation, which is likely to
go in February 2018. 

‘To-do’ list
The activities that have been
proposed  are  meeting  the
Chinese authorities, partici
pating  in  buyerseller  inte
ractions  as  well  as
teasampling.

The  Indian  embassies
would  also  be  associated

with  this  endeavour,  the
�rst  in  recent  times.  India
and  China  are  among  the
world’s  largest  tea  produc
ers.  While  India’s  annual
output  averages  at  about
1,200  million  kgs,  China’s
production  is  estimated  at
about 2,300 million kgs. Tea
is grown in China mostly on
small holdings of land. 

Tea Board proposes
delegation to China 
Team to comprise industry members

Indrani Dutta

KOLKATA


